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Juzgado de Primera Instancia N° 10 Progedimiento: Procedimiento ordinario

Avda. Tres de Mayo n°3 N® Procedimiento: 0001288/2010

Santa Cruz de Tenerife

Teléfono, 922 84 92 23

Fax.. 922 84 9222 NIG: 3803842120100014206
Materia; Reclamacion de Cantidad
Resoluciéon.  Sentencia 000071/2011

Intervencion; interviniente: Procurador; .
Demandanto WS.L. RENATA MARTIN VEDDER
Demandado BANCO SANTANDER S.A. JAVIER HERNANDEZ BERROCAL

Perito BERNARDO GARCIA PERTIERRA

TABARES DE NAVA RENATA MARTIN VEDDER |

PROCURADD
Tfno . 827 24 64 &6

0 JUN 2om 11 JUN 201
11

T ——.

SENTENCIA SALA PROCURADOR

RECEPCION NOTIFICACION

En Santa Cruz de Tenerife, a 26 de junio de 2011.

Vistos por dofia Celia de la Fuente Redondo, Juez Sustituta del Juzgado de
Primera Instancia n® 10 de Santa Cruz de Tenerife, los presentes autos
seguidos por los trdmites del juicio ordinario n°® 1288/10 a instancia de I
entidad mercantil - o © .., representada
por la Procuradora de los Tribunales dofia Kkenaw wiarun Vedder y asistida
por la letrada dofia Natalia Dara Rodriguez de la Vallina contra el BANCO
SANTANDER, S. A, representado por le Procurador de los Tribunales don
Javier Hernandez Berrocal y asistido por el letrado don Ernesto Benito
Sancho.

ANTECEDENTES DE HECHO

PRIMERO.- En fecha 20 de julio d 2010, |la Procuradora de los Tribunales
dofia Renata Martin Vedder, en nombre y representacién de

S de, S.L., presenté demanda de juicio ordinaric contra la entidad
Banco Santander, S.A., en la que tras exponer los hechos y citar los
fundamentos de derecho que estimé de aplicacion, terming suplicando al
juzgado que se dictara sentencia por la que se declare:

1.- La nulidad del Contrato de Confirmacién SWAP ligado a inflacién de fecha
16 de enero de 2008, del Contrato Marco de Operaciones financieras de
enero de 2008 y del Contrato Confirmacion SWAP ligado a inflacion de fecha
6 de octubre de 2008 por manifiesto error en el consentimiento ademas de
por carecer de objeto cierto, con obligacion de las partes contratantes de
restituirse reciprocamente lo que hayan percibido y se condene a la
demandada a estar y pasar por las anteriores declaraciones y a restituir a la
actora el importe de las liquidaciones que hay apercibido en virtud d e los
contratos suscritos mas los intereses legales desde que aquellas
liquidaciones se cargaron en cuenta, debiendo la demandada igualmente
restituir cuantos intereses, comisiones y gastos haya cargado en la cuenta
corriente de la actora como consecuencia de los contratos suscritos, sin
perjuicio de la obligacién de la demandante de devolver igualmente las
prestaciones recibidas, asi como le pago de las costas procesales.

2.- Subsidiariamente, y para el caso de que la nulidad solicitada no fuere
estimada, se declare la resolucion del Contrato de Confirmacién SWAP
ligado a inflacién de fecha 16 de enero de 2008, del Contrato Marco de
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Operaciones financieras de enero de 2008 y del Contrato Confirmacion
SWAP ligado a inflacién de fecha 6 de octubre de 2008, con efectos de
caracter retroactivo, por la imposibilidad sobrevenida de alcanzar el fin
perseguido con el concierto contractual, de manera que las partes deberan
reciprocamente devolverse lo que hubieran percibido en virtud de dichos
contratos como si log coptratos no se hubiesen celebrado y se condene a la
demandada a estar PPASIT PO 19S aieriotes declaraciones y a devolver a la
actora el importe de las liquidaciones que haya percibido en virtud de los
contratos suscritos mas los intereses legales desde que aquelias
liquidaciones se cargaron en cuanta, debiendo la demandada igualmente
restituir cuantos intereses, comisiones y gastos haya cargado en la cuenta
corriente de la actora como consecuencia de los contratos suscritos, sin
perjuicio de la obligacién de la demandante de devolver igualmente las
prestaciones recibidas, si las hubiere, asi como el page de las costas
procesales.
3.- Subsidiariamente, y para el caso de que la resolucion de los contratos no
fuera estimada, se declare al cancelacidn anticipada del Contrato de
Confirmacién SWAP ligado a inflacion de fecha 16 de enero de 2008, del
Contrato Marco de Operaciones financieras de enero de 2008 y del Contrato
Confirmacién SWAP ligado a inflacién de fecha 6 de octubre de 2008, con
efectos desde la fecha de interposicion de la demanda, teniéndose por no
puesto el pacto de cancelacion a precios de mercado y se condene a la
demandada a estar y pasar por las anteriores declaraciones, sin cobro de
cantidad alguna en virtud de dicha cancelacién anticipada, reintegrandole a la
demandada de todas las liquidaciones, intereses, comisiones y gastos que
se le hayan ido practicando en su cuenta corriente a partir de la fecha de
cancelacion anticipada y durante la tramitacion del procedimiento , asi como
la pago de las costas procesales.
4.- Y subsidiariamente para el caso en que las anteriores pretensiones no
prosperen, se declare: La nulidad y/o no incorporacidon a los contratos de las
clausulas que a continuacion se exponen por ser abusivas, como por ser
legibles, ambiguas, oscuras e incomprensibles, y para el caso de que se
estimara que aun asi el contrato puede subsistir sin tales clausulas, solicita
que se integre el contrato y modulen sus efectos a fin de equilibrar las
pretensiones de una parte y las correspectivas contraprestaciones de la otra,
de manera que la demandante solo deba abonar a la demandada el mismo
importe que el Banco le abond, y si en ese caso tampoco pudiera alcanzarse
una situacion equitativa que no pueda ser subsanada, redeclare la ineficacia
de |os contratos..

Las clausutas cuya nulidad se solicitan son: 1.- Del Contrato Marco de

Operaciones Financieras.

1.1 Clausula decimocuarta en su integridad, por ser ilegible, ambigua,
oscura e incomprensible.

1.2 1.2 Clausula decimosexta, apartado sexto, por vulnerar la normativa
imperativa sobre el deber de informacién.

1.3 1.3 Anexo Il rubricado “DEFINICIONES PARA LA INTERPRETACION
DE LAS CONFIRMACIONES DOGUMENTADAS AL AMPARO DEL
CONTARTOMARCO DE OPERACIOENS FINANCIERAS” por su falta
de transparencia, claridad y sencillez.

2.- De la Conformacion SWAP ligado a Ia inflacién.
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3.1 Los apartados Ay B (Importes Variables a pagar per Santander, Importes
Fijos a pagar por el cliente), por abusivos y por ser ilegibles, oscuros e
incomprensibles.

3.2 Las clausulas adicionales a) a la f); asi como las clausulas adicionales del
contrato, concretamente |a relativa g “Conocimiento de los resgos de la
Operacion”, al ser #i.conlenido incierto por cuanto Ja demandad ano cumplié
con su obligacion "previa de informar  sobre |os riesgos del producto, sin
perjuicio de que contraviene lo dispuesto en los articulos 78 y siguientes de la
LMV,

3.3 El anexo de dicho contrato titulado “FUNCIONAMIENTO PRODUCTO
SWAP LIGADO AL AINFLACION", incluido el apartado relativo a la
cancelacion anticipada  del producto, por abusivo y ser ilegible e
incomprensible.

3.4 El anexo de dicho contrato, al ser su contenido incierto por cuanto la
demanda no cumplié con su obligacion previa de informar sobre los riesgos
del producto, sin perjuicio de que contravienen lo dispuesto en los articulos
78 y ss de la LMV,

Condenandose a la demandada a estar Yy pasar por las anteriores
declaraciones y al pago de las costas procesales,

SEGUNDO.- Admitida a tramite Ig demanda por decreto de fecha 20 de
octubre d 2010, reemplazé a | ademadaza para que dentro del plazo legal,
compareciera y la contestara, con apercibimiento de ser declarada en
rebeldia.

Por escrito presentado en tiempo y forma el Banco Santander, S.A., contesté
oponiéndose a la demanda y se convocs a las partes para la celebracion de
la audiencia previa.

En dicho acto los litigantes ratificaron el contenido de sus respectivos escritos
y recibiendo el pleito a prueba la actora propuso la testifical de don I T

i iy de dorfia . ] » Y pericial, la
demandada el interogatorio del representante legal de la demandante y las
testificales de don 4 ra, don [ R

'Z y de dofia h 't s ¥ pericial.

Practicad en el acto del juicio Ia prueba que habia sido admitida y declarada
pertinente con el resultado que obra en autos, ambas partes formularon
alegaciones finales y quedaron los autos conclusos para sentencia.

TERCERO.- En la tramitacién de este procedimiento se han observado todas
las formalidades legales.

FUNDAMENTOS DE DERECHO

PRIMERO - se ejerce por la representacion de ,
S.L., accidén por la que se solicita se dicte sentencia por la que se declare la
nulidad del Contrato de Confirmacion SWAP ligade a inflacion de fecha 16 de
enero de 2008, del Contrato Marco de Operaciones financieras de enero de
2008 y del Contrato Confirmacion SWAP ligado a inflacién de fecha 6 de
octubre de 2008.

Subsidiariamente, se declare la resolucion del Contrato de Confirmacién
SWAP ligado a inflacidn de fecha 16 de enero de 2008, del Contrato Marco
de Operaciones financieras de enero de 2008 y del Contrato Confirmacién
SWAP ligado a inflacion de fecha 6 de octubre de 2008; subsidiariamente se
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declare la cancelacion anticipada del La nulidad del Contrato de
Confirmacion SWAP ligado a inflacién de fecha 16 de enero de 2008, del
Contrato Marco de Operaciones financieras de enero de 2008 y del Confrato
Confirmacion SWAP ligado a inflacion de fecha 6 de octubre de 2008,
subsidiariamente la declaracion de nulidad de determinadas cldusulas

contractuales por se ilegibles, abusivas, ambiguas, oscuras e
incomprensibles. La pdfte actora basad’ sus’%legamones en los siguientes
hechos; la entidad , S.L.,es una empresa que

tiene por objeto principalmente el transporte aéreo, maritimo terrestre por lo
que su actividad no guarda relacién con los mercados inversores- financiaros,
por el contrario la demandada es uno de los primeros grupos financieros del
pais, siendo uno de los bancos de referencia y de confianza de la
demandante, en dicho arco se han suscrito el contrato de cuenta corriente,
asi como poliza de negociacion de letras de cambio y las pdlizas de crédito
doc 5, 6 y 7 acompaiiados con la demanda.
En Nero de 2008,la demandante recibid la visita en su empresa de don
a, director de la sucursal 0474 del Banco Santander, S.A, y de
dofta , comercial de ia misma sucursal, planteando le
director de la sucursal a al demandada |a comercializaciéon de un producto
muy ventajoso para la empresa que no tenia coste alguno, bajo el argumento
de que la inflacion tenia en ese momento una tendencia alcista imparable, el
referido director le explicé que se trataba de un producto muy ventajoso
porque con el se aseguraba de la subidas de la inflacion, ofertdndole este
producto “vip” muy ventajoso, que solo era ofrecido a los clientes principales.
La demandada, asesorada por el personal de la entidad, habiendo creado en
el mismo un clima de seguridad, confianza firmo el Contrato de Confirmacion
SWAP ligado a inflacién de fecha 16 de enero de 2008 por importe de
250.000 € doc § acompariado con la demanda. Posteriormente suscribe del
Confrato Marco de Operaciones financieras de enero de 2008, al no
especificarse en e mismo contrato el dia. Doc 9 acompafado con la
demanda.
Con posterioridad y recibiendo la demandante una llamada de la comercial
3, empleando los mismos argumentos de conveniencia a y
ventaja aducidos para al firma del contrato de enerc de 2008, le ofertd la
contratacion de oira cobertura vy le envia por fax con fecha 2 de octubre de
2008 el documento n® 10 acompanado con al demanda; la demandante
manifestd que no estaba interesada pero la demandad a insistié en los
aspectos positivos que el producto le podia reportar. Ante |a resistencia de la
demandante, la comercial le propusc que si lo firmaba ese mismo dfa le
mejoraba tas condiciones.
Asi, la demandante recibié ese mismo dia el documento acompanado con la
demandada como n® 11, donde puede verse la correccion reglizada por la
demandada que tacha con una cruz el tipo a pagar por le cliente y lo reduce
de un 3,65% a 3,40% pretendiendo asi mejorar las condiciones del contrato,
la demandante convencida por la demandada de que era un producto
ventajoso y sobre el que ademas le habian mejorado las condiciones, por ser
un buen cliente, finalmente accedié y firmd el documento. El 6 de octubre de
2008, se formalizé la operacion mediante el contrato Confirmacion SWAP
ligado a inflacién por importe d €190.000 €, acompafiado con al demanda
como documento n® 12.
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L.a primera liquidacién originada por La nulidad del Contrato de Confirmacidn
SWAP ligado a inflacién de fecha 16 de enero de 2008, supuso un abono de
740 € '

El 19 d Nero de 2009 doc 13 y 14 acompafiado con la demanda.

La demandante manifiesta que en ningun momento la demandada le explica
ni informa que estaba contratando un producto especulativo de altisimo
riesgo y en virtud del cual si la inflacién bajaba, se desplomaba o se
posicionaba en tasas negativas, como ocurrié, podia ocasionarle un grave
quebranto econdmico, tampoco le informé que el contrato llevaba aparejado
unos elevadisimos costes de cancelacion par ael caso de que el cliente
quisiera cancelarlo anticipadamente.

El 13 de octubre d e2009 se cargd en la cuenta corriente de la demandante
la cantidad de -9.058,12 € y concepto “Adeudo diver ext’ doc 15 y 16
acompanado con la demanda.

Manifiesta la demandante en su escrito de demanda que ningun empleado
de la sucursal le supo dar una explicacion sobre su procedencia hasta que
fue el director de la sucursal quien le explica que el origen del cargo esta en |
contrato firmado el 6 de octubre de 2008 contrato SWAP ligado a la inflacién
que en teoria s e trataba de de un producto ventajoso, ofertado a los buenos
clientes del banco para protegerles de subidas de inflacion, no solo no les
generaba ningln beneficio sino que tan solo con la primera liquidacién le
estaba ocasionado un cargo de 9.058,12 €.

El 8 de febrero de 2010 se cargd en la cuenta corriente d ela demandante |a
cantidad d e-9385,61 euros doc 17 y18 acompafiados con al demanda.

La demandante no lograba entender cual era el objeto de los contratos vy sus
efectos, asi como se habfa podido generar en la cuenta corriente cargos por
dichos importes a pesar de haber tenido en suponer una copia de los
contratos y ello porque la terminologia empleada en el contrato era tan
compleja y abstracta que de la mera lectura del contrato no implicaba la
comprension de sus cldusulas, ni de su contenido ni mucho menos que a
partir de ese momento podian practicarse en su cuenta corriente
liquidaciones en su contra muy superiores a las ya efectuadas.

El demandante manifiesta que su perfil de riesgo es conservador, como le
consta a la demanda y nunca se ha interesado por productos especulativos y
de altc riesgo financiero. Careclendo de conocimientos avanzados en
productos y técnica financiera, asi como de los mercados y de economia en
general, siendo desconocedor de los mecanismos que mueven y afectan ala
macro y microeconomia asi como de los efectos de las fluctuaciones del
mercado y de los elementos que en estos influyen cara poder generar
prondsticos personales mas o menos fiable que son los necesarios para
comprender estos contratos,

Pretendiendo con la presente demanda 1.- La nulidad de los contratos que
por error en el consentimiento provocado por la falta de informacion
necesaria, por la complejidad de las clausulas contractuales y por la
confratacién de productos no ajustados a su perfil ademas de carecer de
objeto cierto. 2.- Resolucidn de los contratos a instancia del demandante. 3.-
Cancelacion anticipada del contrato sin coste alguno. 4.- La nulidad de los
contratos por recoger clédusulas abusivas.

La demandada Banco Santander, S.A. contestd oponiéndose ala demanda
alegando que la demandante que no ha existido error que viciara el
consentimiento otorgado por el representante legal de '
.,muy al contrario, el representante por su practica en la
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contratacion bancaria, era plenamente conocedor de las circunstancias y los
riesgos asociados a los productos financieros que adquirié y contd o pudo
contar con el asesoramiento financiero oportuno en la contratacién de los
mismos. Ademas la demandante cumplié con todas las exigencias que el
impone la legislacion bancaria vigente, en particular las referidas a la
informacion que se debe facilitar a los clientes cuando se contrata este tipo de
productos, entendiendo qu existié buena practica bancaria por parte de la
demandada.

SEGUNDO.- Estamos en presencia de contratos habituales en la practica del
sector bancario, que se caracteriza por la utilizacidon generalizada de
contratos de adhesion, con unas condiciones generales unilateraimente
redactadas por las entidades bancarias que deben ser acepadas por el cliente
a la hora de contratar, sin posibilidad de introducir modificaciones o
matizaciones en las mismas. A pesar de estas particularidades , en todo caso
debera atenderse alo previsto en el articulo 1261 det Cédigo Civil en lo que
afecta a los requisitos que deben concurrir en la formacion de un contrato,
esto es, la concurrencia de la oferta y la aceptacion sobre al cosa v la causa
que ha de constituir el mismo. El eje basico de los contratos cualesquiera que
sean sus partes es el consentimiento de las mismas sobre su esencia, que no
debe ser prestado, para surtir eficacia, de forma erronea, con violencia,
inimidacion o dolo. Esta voluntad de consentimiento para ser vélida y eficaz,
exige por su propia naturaleza, que los contratantes tengan plena conciencia
y conocimiento claro y exacto de aquello sobre lo que prestan su aceptacion
y de las consecuencias que ello supone, Esto hace gue en el sector de la
Banca, el legislador y por Ello la jurisprudencia destaquen la proteccion que
es precisa que el cliente de un Banco tenga a su favor en todas las fases de
conclusion de un contrato con la Entidad financiera y, todo elio por la
necesidad d e dotar de amparc a lo que se ha entendido parte débil de la
contratacion de un contrato de adhesién. En la fase precontractual debe
procurarse al consumidor por la propia Entidad, una informacién lo
suficientemente clara y precisa para que aquel entiéndale producto o servicio
que pudiera llegar a contratar y si se encuentra dentro de sus necesidades y
de las ventajas que espera obtener reclamando un servicio 0 aceptando un
producto que se le ofrece. En la fase contractual, basta como ejemplo la
existencia de la ley 7/1889 de Condiciones generales de la Contratacidn, en
cuyo articulo 8 Se mencionan expresamente las exigencias de claridad,
sencillez, buena fe y justo equilibrio de las prestaciones en el contrato
suscrito entre partes, que por la propia naturaleza del contrato van a ser
fijadas por el banco en este caso. Posteriormente, ya firmado el contrato, la
fase posterior exige igualmente arbitrar unos mecanismos de proteccidn y
reclamacion, que sean claros y eficaces en su utilizacién y destinados a la
parte que pudiera verse perjudicada por la firma del contrato en defensa de
los posibles dafios a sus intereses.

TERCERO.- En este supuesto, tal como se desprende del contenido de Ia
demanda y del suplico, la pretension principal del la demandante

le, 8.L.,es la declaracién de nulidad del contrato de Contrato
de Confrmacién SWAP ligado a inflacién de fecha 16 de enero de 2008,
Contrato Marco de Operaciones financieras de enero de 2008 y del Contrato
Confirmacion SWAP ligado a inflacién de fecha 6 de octubre de 2008 ya que
entiende que se firman por error toda vez que el banco demandado al

6
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ofrecerle la confratacion del producto financiero no le proporciona una
correcta informacion de que lo que estaba contratando era un producto
especulativo de altisimo riesgo en virtud del cual si la inflacion bajaba |, se
desplomaba o se posicionaba en tasas negativas, como desgraciadamente
ocurrio, ocasionandole un gran quebranto econdmico.

De la prueba documental obrante en las actuaciones resulta que lo que
contrato la demandante con el banco demandado son dos contratos Confrato
de Confirmacion SWAP ligado a inflacion de fecha 16 de enero de 2008 y
Contrate Confirmacion SWAP ligado a inflacién de fecha 6 de octubre de
2008 o contrato de permuta financiera,.

En el contrato de fecha de operacion 16 de enero de 2008 se establece que
todas las estipulaciones contenidas e incorporadas mediante referencia al
Contrato Marco Doc 9 acompanado con lIa demanda), regulara esta
conformacion salvo o expresamente modificado en al misma y en el caso de
discrepancia entre el contrato Marco y esta conformacion, prevalecera esta
ultima. El Contrato Marco hace referencia al Contrato Marco de Operaciones
Financieras publicada por la Asociacion espafola de banca privada. El
Contrato Conformacién Waps Ligado a Inflacion (doc 8 acompartado con la
demanda)‘Permuta financiera Ligada a Inflacion”, consiste en Ja permuta con
intercambio de tal forma que, el banco paga anuaimente la tasa de inflacién
acumulada fijada en 3,26% para un importe nominal de 250.000 € durante
ocho afios con fecha de inicio de 18 de enero de 2008, estableciendo
mediante férmula incorporada al contrato tasa de inflacion  acumulada
=[(Indicef/Indice0)-1]

Tipo fijo acumulado=[(1+Tipo Fijon)n-1], redondeando hasta el cuarto
decimal, siendo el IPC Espaiiol incluyendo tabaco, sin revisar y que aparece
publicado en el servicio de informacion Bloomberg, siendo el indice 0 el valor
del indice correspondiente al tercer mes anterior a la fecha de inicio y el
indice f el correspondiente al tercer mes inmediatamente anterior a la fecha
de pago.

El contrato de Contrato Confirmacién SWAP ligado a inflacion de fecha 6 de
octubre de 2008, permuta financiera ligada a la inflacion Doc 12 acoempanado
a la demanda), se hace constar que todas las estipulaciones contenidas o
incorporadas mediante referencia al Contrato  Marco, regularan esta
confirmacion salvo lo expresamente modificado en Ia misma y en caso de
discrepancia entre el contrato Marco y esta Confirmacion, prevalecera ests
ultima. El Contrato Marco hace referencia al Contrato Marco de Operaciones
Financieras publicada por la Asociacion Espariola de Banca Privada.

Este contrato consiste en la permuta con intercambio de tal forma que el
banco paga anualmente la Tasa de inflacién acumulada (segun evolucién de
esta) al cliente y el cliente paga anualmente al banco el tipo fijo capitalizado
fijado en 3,40 % para un importe nominal de 190.000€ durante ocho afios con
fecha de inicio 13 de octubre d 2008, estableciendo mediante formula
incorporada al confrato la siguiente: Acumulado=[(Indicef/Indice0)-1];
Capitalizado=(1+Tipo Fijon)n-1, redondeando hasta el sexto decimal, siendo
el indice, el IPC Espariol incluyendo tabaco, sin revisar Y que aparece
publicado en el servicio de informacion Bloomberg o en www.ine.es, siendo el
indice 0 el valor de! indice correspondiente al tercer mes inmediatamente
anterior a la fecha de inicio y al indice f el correspondiente al tercer mes
inmediatamente anterior ala fecha de pago.

Contrato Marco de Operaciones financieras de enero de 2008, doc 9
acompafiado con la demanda, suscrito en Santa Cruz de Tenerife, en el mes
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de enero de 2008 pero careciendo de dia, estando estructurado con un
encabezamiento, una exposicién y el clausulado , anexo | al Contrato Marco
de Operaciones Financieras entre Banco Santander, S.A., y el titular y
Anexo I, definiciones para la interpretacion de las confirmaciones,
operaciones documentadas al amparo contrato Marco de Operaciones
financiera. El contenido de la parte expositiva asi con el de las estipulaciones
y los dos anexos es totalmente ilegible.

Tal como se recoge en la sentencia de la Audiencia Provincial de Oviedo de
27 de enero de 2010, se tratan de “contratos atipicos, pero licitos al amparo
del articulo 1255 del Cdédigo Civil v 50 del Codigo de Comercio,
caracterizados por la doctrina como consensual, bilateral, es decir generador
de reciprocas obligaciones, sinalagmatico (con independencia de
prestaciones actuando cada una como causa de otra), de duracién
continuada y en el que se intercambian obligaciones reciprocas. En su
modalidad de tipos de interés, el acuerdo consiste en intercambiar sobre un
capital nominal de referencia y no real (nocional) los importes resultantes de
aplicar un coeficiente distinto para cada contratante denominados tipos d
interés, limitandose las partes contratantes, de acuerdo con los respectivos
plazos y tipos pactados, a intercambiar pagos parciales durante la vigencia
del contrato o, solo y mas simplemente, a liguidar periddicamente, mediante
compensacion, tales intercambios resultando a@ favor de uno u otro
contratante un saldo deudor o, viceversa, acreedor”.

Afade la referida sentencia que "en cuanto suele ser que un contratante se
somete al pago resultante de un referencial fijo de interés mientras el otro lo
hace a uno variable, se tifie de cierto caracter aleatorio o especulativo, pero la
doctrina rechaza la aplicacion del art. 1799 del Codigo Civil atendiendo a que
la finalidad del contrato no es en si la especulacidn, sino la mejora de la
estructura financiera de la deuda asumida por una empresa y su coberiura
frente a las fluctuaciones de los mercados financieros Y ... sU causa reside en
el sinalagma reciproco de |as prestaciones que obligan a los contratantes”.

De la documental acompafiada con el escrito de demanda resulta que el
demandante tenia contratado con la entidad demandad el 13 de junio de
2007 "Poliza de negociacion de letras de cambio, documentos mercantiles, y
otras operaciones bancarias” el 16 de noviembre de 2007 (Doc 8) una pdliza
de crédito bajo la modalidad de anticipo de documentos mercantiles (Doc 6),
pdliza de crédito personal a tipo variable — Pymes, el 3 de diciembre de 2008
(Doc 7), Contrato de Confirmacién SWAP ligado a inflacién de fecha 16 de
enero de 2008 (Doc 8),Siendo el mismo una conformacién a los efectos
establecidos en el Contrato Marco de Operaciones Financieras en la forma
publicada por la Asociacion espafiola de Banca privada, en adelante
Contrato Marco, si a la fecha de la operacion existe un contrato marco
firmado entre las partes, la presente confirmacién formara parte y estara
sujeta a dicho contrato. En el caso de que en la fecha de la operacién no
estuviera firmado un contrato Marco, por la presente se acuerda hacer todo
lo posible para negociar y firmar un contrato marco con las negociaciones que
de buena fe acordemos. Todas las estipulaciones contenidas o incorporadas
mediante referencia al Contrato Marco, regularan esta confirmacion, salvo lo
expresamente modificado en la misma. En caso de discrepancia entre lo
dispuesto en e! Contrato Marco y esta Confirmacién, prevalecera Ip dispuesto
en esta ultima.

La Operacion: Permuta Financiera ligada a Inflacién consta el siguiente
contendido, Fecha de operacidn 16-01-2008. Fecha de inicio 18-01-2008.
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Feche de wvencimiento 18-01-2016, importe nominal 250.000€, Importes
variables a pagar por embanco: en c¢ada fecha de pago, el banco pagara el
importe resultante de la siguiente férmula:

Importe Nominal X Tasa de Inflacién Acumulada, donde Taas de Inflacion
Acumulada=[(Iindicef/indice0)-1], valor en tanto por uno redondeado hasta el
cuarto decimal; indice (“indice de Inflacién espafiola”) es igual la valor del
indice de Precios al Consumo espariol(incluyendo tabaco), sin revisar, y que,
a efectos puramente informativos, aparece publicado en la pantalla
Bloomberg SPIiPC o la que en el futuro la sustituya. La primera publicacion o
anuncio de dicho indice tendra caracter definitivo y posteriores modificaciones
(salvo el caso de un error manifiesto a criterio del Agente del Calculo) no se
tendrd en cuenta para ningun calculo de los importes de esta operacion.
Indice0 es el valor del indice correspondiente al tercer mes anterior a la fecha
de inicio. Importes fijos a pagar por el cliente 3,26%; En cada fecha de pago
el cliente pagara el importe resultante de la siguiente férmula Importe Nominal
n X Tipo Fijo Acumulado; donde: Tipo Fijo Acumulado=(1+Tipo Fijon)n-1,
valor en tanto por uno, redondeado hasta el cuarto decimal.;n= numero de
afos transcurridos  entre al fecha de inicio y la fecha de pago
correspondiente.

Contrato Marco de Operaciones financieras de enero de 2008 (Doc 9) vy
Contrato Confirmacion SWAP ligado a inflaciéon de fecha 6 de octubre de
2008 (Doc 12) de fecha de operacion el 6 de octubre d 2008, fecha de inicio
el 13 de octubre de 2008, fecha de vencimiento el 13 de octubre de 2016;
Importe nominal 120.000 €, ; Importes variables a pagar por el Santander de
acuerdo con la siguiente formula: Importe Nominal n X Tasa de Inflacidén
Acumulada, donde, Tasa de inflacion acumulada = [(Indicef/indice()-1], valor
en tanto por uno, redondeado hasta el sexto decimal.; Importes fijos a pagar
por el cliente: el resultante de la siguiente formula; Importe Nominal n X Tipo
Fijo Capitalizado, donde Tipo Fijo Capitalizado =(1+Tipo Fijon)n-1], valor en
tanto por uno, redondeado hasta el sexto decimal. Siendo n= numero de afios
transcurridos desde la fecha de inicio vy la fecha de pago cormrespondiente y
Tipo fijo 3,400%.

En ambos documentos consta que si ambas partes se pusieran de acuerdo
en la cancelacion anticipada del producto, se realizara a precios de mercado,
pudiendo suponer un coste para el cliente. En este caso el producto tendra
que ser valorado a preciso de mercado y su valor de cancelacién estara
determinado por las condiciones del mismo en ese momento.

La demandante alega vicios en el consentimiento, por lo que la cuestidn se
centra en determinar si el legal represeniante de de

. 3.L., tuvo conocimiento de la naturaleza contenido y efectos de
los contratos suscritos, ya que tal como declara la sentencia del Tribunal
Supremo 12 de abril de 1996, incumbe al actor demostrar la concurrencia de
los vicios o la falta de los elementos esenciales que permitan la estimacion
de su demanda y para que pueda estimarse error invalidante en la formacion
del contrato, como causa de anulacion del mismo, es necesario que el error
recaiga sobre condiciones esenciales incorporadas al negocio juridico y que
sea excusable, considerandose por la jurisprudencia inexcusable el error
cuando pudo ser evitado empleando una diligencia media, pues cada parte
debe informarse de las condiciones que son relevantes para ella (STS de 18
de febrero de 1994 y de 14 de juiio de 1995, entre otras).
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Consta probado que la demandante es una empresa que la demandada le
asigno al categoria de cliente minorista y asi fue declarado por los }estlgos
' ay. :a, por lo que conforme a lo previsto en el articulo 78
bis de la Ley 47/2007, de 19 de diciembre , por la que se modificé la Ley del
mercado de valeres de 28 de julio de 1988, no se le presume la experiencia,
conocimientos y cualificaciones necesarias  para tomar sus propias
decisiones de inversién y valorar correctamente sus riesgos y resulta
transcendental a los efectos de la pretensién ejercitada en la presenta litis el
cumplimiento de las obligaciones de informacién reguladas en elarticulo79 bis
de la Ley 47/2007, correspondiendo a la demandada, conforme al articulo 217
de la LEC la demostracién de haber facilitado la preceptiva informacion en
cuanto al tipo de producto y riesgo v consecuencias del contrato de permuta
financiera, informacién que tal como ha tenido ocasién de declarar la
jurisprudencia menor, tiene especial relevancia en la formacion de voluntad
del cliente, dado que se tarta de un producto financiero complejo cuya
comprension y correcta valoracién requiere una formacion financiera
claramente superiora la que posee la clientela bancaria en general (SAP de
Pontevedra de 7 de abril de 2010 y SAP de Alava de 18 de enero de 2011,
entre otras).
Al ser interrogado el legal representante d e la actora manifestd que él es
administrador legal de sociedad demandante sin ser experto financiero de la
misma, ni tener experto financieros en ella, unicamente tiene un asesor
externo; la entidad demandada con quien tenia concertadas otros productos
le ofrecid, en una visita que hicieron | y R '
4, director de la sucursal del banco el primero y comercial la segunda a
la empresa demandante en enero de 2008 , Contrato de Confirmacion
SWAP ligado a inflacién de fecha 16 de enero de 2008 con la finalidad de
protegerie ante fluctuaciones de la inflacion garantizandole un 3,26 %,
mientras la comercial trataba con un empleado de la demandada los asuntos
relativos a la renovacion de la pdliza que se habia suscrito recientemente, el
director de la sucursal le planted la comercializacion de un producto muy
ventajoso para la empresa sin coste alguno. Bajo el argumento de que la
inflacion tenia en ese momento una tendencia alcista imparable, el director le
explicé que se trataba de un producto muy ventajoso porgue con él se
aseguraba de las subidas de la inflacién. Todo ello justificade en base a que
se ftrataba de un buen cliente vinculado al banco desde hacia tiempo, Es
decir el referido producto se ofertaba por el director de la oficina como un
producto “vip®, muy ventajoso que solo era ofrecido a clientes principales. En
enero d e2008 las partes convinieron el Contrato marco de Operaciones
financieras y en octubre de 2008 la demandate recibis una llamada telefénica
de la comercial . *@ quien empleando los mismos argumentos
de ventaja y conveniencia aducidos para la firma del contrato de enero de
2008, le ofertd la contratacion de otra cobertura y le envia por fax con feche 2
de octubre de 2008 el documento n°® 10, acompanado con la demanda: sin
que la demandante estuviera interesada en la firma de dicho contrato en un
primer momento, no obstante la comercial insistié en las ventajas de
concertar dicho contrato e incluso le ofrecié que si lo firmaba ese mismo dia
le mejoraba las condiciones y asi consta acreditado en el documento n° 11
donde consta “Tipo pagar cliente” 3,65%, esta tachado y figura en Ia parte
superior 4,40%, con ello pretendia la demandada corroborar las supuestas
mejoras del contrato. El demandante convencido de las ventajas que le
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manifestaba el demandado y ademas mejordndoles las condiciones por ser
un buen cliente, accedid al afirma del mismo.

La demandada recibio de dicho contrato por el periodo del 18 de enero de
2008 al 18 de enero de 2009 el importe de 740,53 € Doc 14 acompafiado con
la demanda.

El 13 de diciembre de 2009 el demandado carga a la actora en su cuenta
corriente la cantidad de 9.058,12 €, doc 15 acompafiado con la demanda), y
el 8 de febrero de 2010 le cargan 9.385,61 € Doc 17 acompariado con la
demanda y es en este momento cuando el demandante se informa del
producto contratado y tiene conciencia de [0S riesgos que corre.

La falta de informacién de los riesgos asumidos por la demandante fue
corroborada por la comercial | , 4 quien en su testifical
manifestd gue no se informaba a los clientes de la bajada de la inflacidon
porque no entraba dentro de las previsiones del banco, eran inadmisibles
bajadas de inflacion, por lo tanto las pérdidas para el banco eran
impensables, por ello tampoco se le hicieron ejercicios de simulacion de
peérdidas porgue tales circunstancias nadie esperaba que Hegasen a suceder,
asi mismo manifestd que no se puede calcular el coste de la cancelacion
anticipada porque eso depende del mercado. En el mismo sentido se
manifestd | 1, director desbanco al reconocer que el
banco no tenia datos de la deflacién y aunque los efectos del contrato
dependia de forma negativa para la actora, estos no lo mencionaban porque
Espafia no habia entrado nunca en deflacion, no informaron a la demandante
cuando la inflacion comenzé a descender para que cancelara el contrato,
pero si reconocié que cuando la demandante fue a informarse de los
resultados de los contratos, al serle cargado dos cantidades importantes en
su cuenta corriente y manifestarles que les iba a demandar, la entidad
crediticia no le renové el descuento de papel ni la péliza de crédito.

Ha quedado probado con la documental aportada y el informe pericial Doc 20
y 21 acomparado con la demanda) que el Contrato de Confirmacion SWAP
ligado a inflacion de fecha 16 de enero de 2008 no explica porqué se ha
determinado realizar esta permuta sobre un nominal de 250,000 €, ni facilita
informacion adicional acerca de que el horizonte temporal deseado para la
inversion y conveniente para los intereses del cliente sea de ocho afios, ni
cuales son las finalidades de la inversion como se establece acerca de la
idoneidad del mismo (art, 79 bis 6 y 7 de la Ley 24/1988). La denominacién
inicial del contrato, Contrato de Confirmacién SWAP ligado a inflacién, a
primera vista hace referencia a idea de una permuta entre dos parametros,
resultando uno fijo y otro variable en el que habra que liquidar el diferencial
entre ellos, pero una vez estudiado el ¢ontenido el contrato se ve que no se
trata de un intercambio entre dos pardmetros exclusivamente, sino entre la
evolucion acumulada de estos, por lo que a medida que transcurren los afios
la divergencia entre estos dos indices acumulados hardn que las
liquidaciones también crezcan de forma acumulada y por tanto serdn mucho
mayores que las previstas inicialmente. No se revela en el contrato con que
criterio se establece el tipo fijo 3,26% o el 3,40% acumulado sobre el que
paga el cliente, frente al 1.P.C. (indice de Precios al Consumo) variable
acumulado sobre el que paga el Banco. Si este es resultado de tipos
promedio de anos anteriores se habria de indicar y advertir, como indica el
articulo 79 bis de la Ley 24/1988, condicicnes que debe cumplir la condicién
para ser imparcial, clara y no engafiosa, ya que en caso contrario 1o que se
pone de manifiesto es que se actua amparados en la confianza del cliente
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con su banco. El anexo del contrato denominado Funcionamiento Producto
SWAP Ligado ala Inflacién no resulta suficientemente comprensible para su
destinatario, articulo 79 bis 3 de la Ley 24/1988, en él se muestran unos
ejemplos de gran complejidad de célculo para su cotejo de como se
comportaria el indice acumulado. Este contrato de permuta, esta clasificado
en el articulo 2,2 de la Ley 24/1988 como instrumente financiero complejo
segan los términos del articulo 79 bis 8 de la Ley 24/1988. Se requiere tener
conocimientos superiores de matematica financiera para saber analizar,
interpretar y cotejar las férmulas con el resultado mostrado y por tanto los
escenarios que se pueden dar. Concluyendo el informe que el producto
financiero ha sido comercializado sin tener en cuenta la idoneidad y
conveniencia del mismo para el cliente demandante considerando no
equitativo en sus prestaciones y oportuno y favorable para los intereses del
banco.

De todo ello cabe concluir que habiéndose infringido por la demandada el
deber legal de informacion (art. 79 bis ley 47/2007, de 19 de diciembre)
procede apreciar la existencia de vicio en el consentimiento, de error
excusable por parte de , S.L.,por cuanto esta no
es una sociedad con conocimientos financieros y se trata de un error sobre la
esencia de lo pactado que, conforme a lo dispuesto en el articulo 1266 del
Cadigo Civil, invalida el contrate, por lo que procede la estimacidén de |a
demanda y la consiguiente declaracion de nulidad del Contrato de
Confirmacion SWAP ligado a inflacion de fecha 16 de enero de 2008 del
Contrato Confirmacion SWAP ligado a inflacion de fecha 6 de octubre de
2008, del Contrato Marco de Operaciones Financieras de enero de 2008 con
restitucion de prestaciones, debiéndose abonar el interés legal desde la fecha
de cada cobro (art 1303 del Codigo Civil) hasta al de esta resolucién y los
intereses del articulo 576 de la LEC desde la fecha de esta sentencia hasta la
de pago.

CUARTO.- En aplicacién de lo dispuesto en el articulo 394 de la LEC, las
costas han de imponerse ala demandada.

Vistos los preceptos legales citados y demas de general y pertinente
aplicacion y en atencién alo expuesto.

FALLO

Que estimando integramente la demanda interpuesta por

______ S.L.,contra Banco Santander, S.A., declaro la nulidad del Contrato
de Confirmacion SWAP ligado a inflacion de fecha 16 de enero de 2008, del
Contrato Marco de Operaciones financieras de enero de 2008 y del Contrato
Confirmacion SWAP ligado a inflacion de fecha 6 de octubre de 2008,
suscritos por las partes, con restitucion de prestaciones entre las partes,
debiendo abonar el interés legal desde la fecha de cada cobro hasta la de
esta resolucién y el interés legal incrementado en dos puntos desde la fecha
de esta sentencia hasta la de pago.
Se imponen a la demandada las costas de esta instancia.

Notifiquese esta resolucion a las partes. La presente resolucién no es firme y

contra la misma cabe interponer recurso de apelacion en el plazo de cinco
dias a contar del siguiente de su nofificacién. Fl recurso se preparara por
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medio de escrito presentado ante este juzgado limitado a citar la resolucion
apelada, manifestando la voluntad de recurrir, con expresion de |os
pronunciamientos que impugna.

Dicho recurso no serd admitido si no se deposita en la Cuenta de Depésitos y
Consignaciones de este juzgado la cantidad fijada por la Disposicion
Adicional 15?2 de la Ley Organica del Poder Judicial 1/2009.

Asi por esta mi sentencia | la pronuncio, mando y firmo.

PUBLICACION.- La extiendo yo, la secretaria para hacer constar que en este
dia se hace publica la sentencia de fecha de hoy que es entregada, una vez
extendida y firmada por la llma. Magistrada Jueza sustituta, uniéndose
certificacion literal a los autos de su razdn, librandose las correspondientes
notificaciones e incorporandose el original al Libro de sentencias. Doy fe.
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