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SENTENCIA

Barcelona, 22 de marg de 2011

ESTEVE HOSTA | SOLDEVILA, magistrat jutge del Jutjat de Primera Instancia
ndm. 55 de Barcelona, he vist les presents actuacions de judici ordinari, nim.
871/2010-1a0, tramitades a instancia del Sr. ;
representat per la procuradora Sra. Miquel i defensat pel lletrat Sr. Sala-Planell,
contra CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BARCELONA (que gira
comercialment com LA CAIXA), representada pel procurador Sr. Feixéd |
defensada pel lletrat Sr. Torres, en que consten els seglients,

FETS

PRIMER.- El 26 de maig de 2010 va interposar contra
Caixa d'Estalvis | Pensions de Barcelona (la Cama',l demanda de judici ordinari
en l'exercici de l'accid de nullitat contractual per manca de consentiment o,
subsidiariament, per manca d'objecle, en qué va finalitzar sollicitant que al seu
dia es dictés senténcia amb els seglents pronunciaments:

1°) La nulidad de condiciones particulares del contralo de fecha 2 de septiembre
de 2008, asi como de la Addenda, de la Avaluaciéd de la convenigncia, def
Anexo, Anexo 2, y Hoja de ruta de constitucidn, y fodos los documentos parte
del contrato de permula financiera de inlereses de fecha 2 de septiembre de
2008 suscritos con mi mandante.

2°) Nulidad de las liquidaciones praclicadas y que se practiquen en virtud de la
cobertura de dicho contrato, debiendo devoiverse al actor la cantidad de
3.627,68 € con sus intereses, correspondientes a las canfidades pagadas por mi
mandante a consecuencia de las liquidaciones practicadas asl como las que en



su caso se sigan devengando con posterioridad a la presentacion de la demanda
¥ que se fijardn en el momento de ejecucian de la Sentencia,

3°) Que se condene a la demandada a que reintegre a mi mandante las
cantidades que se fijen en ejecucion de senlencia, referenfes a intereses por
descubierto y comisiones que se devenguen por impagos de cuolas, en el caso
gue se diera su existencia.

4°) Que se condene a la demandada a la expresa condena en coslas a pesar de
que consignara y se allanara del presente proceso, dada la mala fe de la
demandada puesfo que ha quedado acredilado que esta parte ha formulado
diversos requenmientos fehacientes.

Per altressi va sol-licitar la mesura cautelar consistent que s'ordenés a la
demandada que no |i efectués cap reclamacié derivada de la manca de
pagament de quotes del contracte de permuta financera de 2 de setembre de
2008, fins que es resolgues sobre la nul-litat d'aguest.

SEGON.- Es van incoar aguestes actuacions per a |a tramitacid de la demanda i
les nim. 872/2010-1a0 per a la tramitacié de la mesura cautelar. En aguestes
darreres, després que tingués lloc la compareixenga en que la Caixa es va
oposar a la mesura cauteiar, aguesta es va desestimar a la interlocutéria de 14
juliol de 2010, que no fou recorreguda.

TERCER.- La Caixa va presentar escrit de contestacid a la demanda de judici
ordinari en qué va finalitzar sol-licitant que al seu dia es dictés senténcia en la
qual es desestimés la demanda, amb expressa condemna del demandant al
pagament de les costes.

QUART.- L'audiéncia prévia va tenir lloc el 26 d'octubre de 2010. Es va constatar
que continuava el litigi entre les parts; cap d'elles no va impugnar l'autenticitat
dels documents de la contraria; es van fixar els fets controvertits; les parts van
proposar els seus mitjans de prova, que es van admetre parcialment; i es va
assenyalar la vista del judici.

CINQUE.- El judici va tenir lloc el 20 de gener de 2011. Es van practicar els
interrogatoris de part (el de la Caixa en la persona del seu responsable de
Derivats, Pedro Javier Conejero Calva); la testifical de Miguel Esteban Huerga
(exempleat de la Caixa); i la pericial de David Garcia Muntané (perit de la part
actora). La part demandada va renunciar a la testifical de Miriam Lépez i no va
comparéixer l'autor de l'informe pericial de Deloitle que havia presentat la part
demandada, que tampoc no va donar cap explicacid de la manca de
cempareixenga del seu perit, malgrat que en l'audiéncia prévia havia quedat citat
a traves de la part. Finalitzada la practica de la prova, els lletrats van formular els
seus informes de conclusions, amb la qual cosa el plet va guedar conclis per a
senténcia.

SISE.- En aquesta plet s'han complert totes les formalitats legals, llevat la del
termini per dictar senténcia, degut a |a carrega de feina del Jutjat.

RAONAMENTS JURIDICS



FPRIMER.- El demandant , reclama que es declari la
nullitat del contracte de permuta financera d'interessos que va subscriure amb la
Caixa el 2 de setembre de 2008, pel vici d'error en el consentiment | també per
manca dobjecte cert, que es declari també la nullitat de les liquidacions
practicades | de les que pugui practicar la demandada en execucié del contracte;
que es condemni I'entitat d'estalvis a reemborsar-li les guantitats abonades pel
demandant en virtut d'aquestes liquidacions, a fixar en execucio de senténcia; i
que es condemni també la demandada a que li reemborsi els eventuals
interessos per descobert | comissions que es puguin produir per l'impagament de
les liquidacions, també a fixar en execucio de sentencia.

La demandada Caixa d'Estalvis | Pensions de Barcelona (la Caixa) s'hi oposa.

SEGON.- E| contracte de permuta financera d'interessos, traduccic de
l'expressio en llengua anglesa inferest rafe swap (IRS), també dit, senzillament,
contracle swap (en endavant em referiré al contracte emprant indistintament
qualsevol d'aquestes expressions), es tracta d'un contracte financer subscrit
entre dues parts, usualment un banc | un dels seus clients, que pol ser una
empresa perd tambeé un particular (dit minorista), mitjangant el qual les parts
contractants acorden intercanviar sobre un capital nominal de referéncia els
imports resultants d'aplicar un coeficient diferent, o tipus d'interés, per a
cadascun d'ells sobre l'esmentat nominal en un termini determinat.

En altres paraules, el perit de la part demandant Sr, Garcia Muntané el defineix
com un acord per el qual les parts es comprometen a intercanviar, en unes dates
prefixades, fluixos periddics consistents en aplicar un tipus d'interés a un
nominal; tipus d'interés que generaiment en una de les parts és fix mentre que
en l'alira és variable {(més potser un diferencial).

Es tracta d'un negoci importat del dret anglosaxd, les caracteristiques del quals
en l'ordenament juridic espanyol son que es tracta d'un contracte atipic i
autdnom; dnic | principal; consensual, bilateral; sinalagmatic; d'execucié
continuada; en el que els contractants s'intercanvien obligacions econdmiques;
que té caracter aleatori; i que per a part de la doctrina i la jurisprudéncia també
té tints especulatius,

Com a consegliéncia de la subscripcié del contracte, les parts queden obligades
a intercanviar els pagaments que resultin per aplicacié dels tipus reciprocament
pactats al nominal de referéncia, durant els periodes que acordin, fins al
venciment del contracte, que normalment finalitzara bé per compliment de la
data de venciment pactada, bé per cancel-lacid voluntaria de gualsevo! de les
parts.

TERCER.- Entre els requisits essencials de tot contracte (art. 1261 CC), es troba
el consentiment dels contractants, que es manifesta per el concurs de l'oferta i
l'acceptacio sobre la cosa i la causa que han de constituir el contracte (art. 1262
CC), de manera que el contracte sera nul quan aguest consentiment no existeix
o, pel que aqui ens interessa, sera anul-lable quan s'hagi prestat amb algun dels
vicis d'error, violéncia, intimidacid o dol (arl. 1285 CC). Perqué l'error invalidi el
consentiment, cal que recaigui sobre la substancia de la cosa objecte del



contracte o sobre les condicions essencials d'aquesta (art. 1266 CC). A més, la
jurisprudéncia exigeix la concurréncia d'un altre requisit que el Codi civil no
esmenta expressament perd que es dedueix dels principis d'autorresponsabilitat
i bona fe (aquest consagrat a l'art. 7 CC), consistent en que l'error sigui
excusable, en el ben entes que l'error sera inexcusable quan va poder ser evitat
emprant una diligéncia mitiana o regular, la qual s'haura d'apreciar valorant les
circumstancies de tota indole que concorrin en el cas, incloses les personals, i
no nomes les del contractant que hagi patit 'error, sind també les de ['altre, quan
l'error pugui ser degut a la confianga provocada per les afirmacions o la conducta
d'aguest; atés que la funcid basica del requisit de que l'error sigui excusable és
impedir que l'ordenament juridic protegeixi a qui 'hagi patit quan no mereixi
aquesta proteccio per la seva conducta negligent, en el qual cas cal traslladar la
proteccio a l'altra part contractant, que esdevé mereixedora de la proteccio legal
per la confianga que ha dipositat en la declaracidé d'agquella. En tot cas,
l'apreciacié de l'error substancial cal fer-la amb criteri restrictiu, en virtut del
principi de conservacio dels contractes.

La formacid de la voluntat negocial i la prestacid d'un consentiment lliure, valid i
eficag exigeix necessariament haver adquirit ple coneixement del que significa el
contracte que es subscriu, aixi com dels drets i obligacions que s'hi adquireixen,
la qual cosa atorga una importancia rellevant a la negociacio prévia | a la fase
precontractual, en |a qual cadascun dels contractants ha de poder obtenir tota la
informacid necessaria per poder valorar de manera adient quin es &l seu interes
en el contracte projectat | actuar en conseqléncia, de manera que, si arriba a
prestar el seu consentiment i el contracte es perfecciona, ho faci convengut de
gue els termes en que aguest es concreta responen a la seva voluntat negocial,
aixi com plenament coneixedor d'alld al que s'obliga | del que rebra a canvi.

Si aixd és aixi en la celebracid de qualsevol tipus de contracte, encara amb més
motiu ho ha de ser més en I'ambit de la contractacié bancaria entre els bancs i
els seus clients, en qué hi ha un palés desequilibri entre ambdues parts
contractants. Per aixd, en els ultims anys aquest sector ha vingut mereixent una
especial atencid per part del legislador, que ha establert codis | normes de
conducta | actuacio per protegir la part més debil, el client, amb la finalitat de
dotar de claredat i transparéncia les operacions que es realitzin en el sector
bancari, en el qual concorren no nomes comerciants | empresaris, sino ciutadans
de tota mena, que subscriuen contractes amb bancs i entitats financeres, des
dels més senzills als més complexes, en un mén que esta presidit pels
contractes d'adhesid, les condicions generals i un llenguatge o gerga sovint
incomprensible per al ciutada de peu. L'especial complexitat del sector financer
limprimeix de peculiaritats propies i diferents respecte d'altres seciors que
comporten la necessitat de procurar al client una adequada proteccid, tant en la
fase precontractual (mitjangant mecanismes de garantia de transparéncia del
mercat | d'adequada informacid, ja que nomes un client ben informat pot escollir
el producte o servei bancari que més convingui a les seves necessitats i efectuar
una correcta contractacié), com en la fase contractual (mitjangant la normativa
legal sobre clausules abusives | condicions generals, a fi que la relacid bancaria
guardi un equilibri de prestacions adient), com, per dltim, en la fase
postcontractual (mitjancant l'establiment de mecanismes de reclamacio).



Com diu la Senténcia de I'AP d'Asturias de 27 de gener de 2010, “El derecho a
la informacién en el sistema bancario y la tutela de la transparencia bancaria es
basica para el funcionamiento del mercado de servicios bancarios y su finalidad
tanto en lograr la eficiencia del sistema bancario como tutelar a los sujetos que
intervienen en el (el cliente bancario), principalmente, a través tanto de la
informacion precontractual, en la fase previa de la conclusion del contrato, como
én la fase contractual, mediante la documentacién contractual exigible ”

QUART .- Les dades del contracte de permuta financera d'interessos que el Sr.
Navarro Lopez i la Caixa van subscriure sén les seglents:

- Niumero del contracte; 9 4.

- Data de subscripcié: 2 de setembre de 2008,

- Nominal de cobertura; 288.028,39 € (si bé en el document anomenat Avaluacid
de la Conveniéncia que constitueix ['annex 2 del contracte, la Caixa va fer
constar 20.000 €).

- Data d'entrada en vigor; 1 de gener de 2009,

- Interés fix: 5,767 %.

- Data de venciment: 1 de gener de 2012, aixd és tres anys (si bé en I'Avaluacid
de la Conveniéncia la Caixa va fer constar un termini de 12 mesos).

- Dates de revisié (de cancel-lacié) del contracte: I'1 de gener de cada any; dates
de pagament: el dia 1 de cada mes (segons I'annex del contracte).

El contracte el van subscriure el Sr. i l'aleshores sots-director de
l'oficina 0823 de la Caixa, Mi , cosi del pare del demandant,

| que actualment esta jubilat.

El Sr. Navarro Lépez va subscriure el contracte swap amb la creenca que |i
Hawta imbuit la Caixa dé que amb ell es profegia de les pujades de 'euribor en
I'executic del contracte de crédit obert amb interés variable i garantia hipotecaria
que havia subscrit en escriptura pablica amb I'entitat d'estalvis el 23 de juny de
2004. Al principi fou aixi, ja que des del mes de febrer de 2009 fins al mes de
gener de 2010 (12 liquidacions mensuals) la Caixa |li va girar liquidacions
positives, encara que de molt poca quantia, gue li van suposar que la Caixa i
abones un total de 375,87 €. Tanmateix, a partir de llavors les liquidacions van
passar a ser negatives, | per uns imports molt superiors als anteriors: el mes de
febrer de 2010: 939,57 €; el mes de marg: 847,19 €; el mes d'abril: 936,34 €: o
mes de maig de 2010: 904,58 €; | aixi successivament, ja que la Caixa ha
continuat girant | carregant al demandant liquidacions mensuals per imports
similars, que el Sr. Navarro Lépez ha hagut de continuar pagant.

Fou poc temps després de la formalitzacié del contracte que el Sr.

davant de les noticies que comengaven a circular en alguns mitjans de
comunicacio sobre la vertadera naturalesa del producte, com, per exemple, en

r.:erts forums d'internet, va intentar cancellar-lo, perd el sots-director de I'oficina
Sr. Esteban Huerga li va informar gue no ho podia fer fins I'1 de gener de 2008.

Tanmateix, arribada aguesta data va desistir de la cancel-lacié quan aquell el va
informar verbalment del cost forga eleval de l'operacid: segons el demandant,
20.000 € segons el sotsdirector de l'oficina, sobre B.000 € o 9.000 €
Posteriorment, el 29 de setembre de 2009, el 21 de gener i I''1 de febrer de




2010 el demandant va enviar a la Caixa tres burofax de reclamacio (I'Gltim ja
mitjangant el seu advocat) en els quals va tornar a reiterar la seva peticio de
cancellar el contracte, tols ells sense éxit, amb la gqual cosa no li va quedar mes
remei que continuar acceptant el carrec de les liquidacions mensuals negatives
que la Caixa li continua girant, i interposar la demanda de nul-litat del contracte
de permuta financera d'interessos.

CINQUE .- Com indica el fet previ de la contestacid a la demanda, la demanda és
un pél massa genérica, hauria de contenir més referéncies especifiques al
supdsit concret del demandant, ja que, en definitiva, 'existéncia de l'error com
vici del consentiment és una glestid de fet. Tanmateix, malgrat aquest defecte
de la demanda, amb el resultat de |a prova practicada han quedat provats, a més
dels fets que hem exposat en el raonament de dret anlerior, els que exposarem
a continuaci6, dels quals, per tal de resoldre la qUestié litigiosa, extraurem les
canclusions pertinents:

.‘-.,
1r) ublicit i cara ent enganyosa s
QEEIE naturalesa d' a_guaslnmﬂugtﬂjm

La Caixa publicita el swap com si fos una asseguranga davant les pujades dels
tipus dinteres, sense esmentar, o esmentant-los només d'esguitilada, els das
grans inconvenients per al client: el risc de les baixades dels tipus, en el qual cas

alen liquidacions negatives; | l'onerositat de la

cancel-lacié anticipada.

Evidentment, I''RS no és un contracte d'asseguranga en el sentit técnic juridic de
la paraula, ja que, d'entrada, manca el requisit del pagament de la prima per part
del client. En execucid del contracte el que es produeix realment sén unes
permutes financeres entre el banc i el client que venen determinades per
I'evolucio del tipus d'interés de referéncia. Tanmateix, aixd no obsta al fet que la
Caixa ofereix el producte als seus clients com si es tractés d'una assequranca
(en el sentit vulgar del terme) contra les pujades del tipus d'interes. Aixi, yna
pagina del web de la Caixa (que quan I'he consultat estava igual que la seva
Inﬁﬁmﬂﬁummem ndm. 21 a la demanda), defineixen I'IRS com _

“un instrument financer de cobertura de risc wr_ﬂ
tipus o'iMEreE variable en fix en el moment que vulgui | durant el temps_gue

I I, Blimina el risc davant de pujades dels tipus d'interés variables”. |
continuay "Per exemple, en el cas de finangaments contractats a un tipus
‘interés ariable hi ha el risc que es produeixi una pujada dels tipus d'interes i,
per tant, un encariment dels costos financers. D'aquesta manera, la seva
empresa pot reduir les fluctuacions d}les despeses financeres, i incrementar els

ingressos gn concepte dinteressos.” ), més endavant, en l'apartat,’Avantatges
principals”, Ydins d'una llista inclou els seglentsy “Adaptara el cost dels tipus
d'interés a’cada moment concret; Eliminara per cdmplet el risc de pujades dels
tipus d'interés; Suprimira la incertesa | podra gestionar millor els pressupostos,
Sabra per endavant el cost de finangament cobert; Estara protegit davant
d'oscil-lacions de mercat sense fer desemborsament inicial, Estabilitzara els
fluixos de caixa, Posara fre a lincrement dels interessos en els pagaments
mensuals...”. aaﬁ que al mig de la pagina web hi ha un grafic de les possibles
variacions def tipus d'interés en un perlode temporal determinat, en que les que



estan per sota de la cobertura /RS (el tipus d'interés fixat al contracte), tenen el
que el grafic anomena "Sobrecoste por cobertura” per sota de la linia del tipus
d'interes fix, pero qui es fixa en el grafic davant la garantia de |'entitat d'estalvis
de tenir cobertes les pujades del tipus d'interés?

| el mateix es pot dir dels dos videos de la Caixa sobre els seus productes CAP,
IRS i COLLAR, que el demandant sha baixat del Canal Youtube de la Caixa
(que estan gravats en el DVD que és el document 22 de la demanda). Els dos
contenen una presentacid dels tres productes; a continuacid escenifiquen una
suposada conversa entre una empleada de la Caixa i un client en que la primera
i explica successivament les meravelles de cadascun dels tres productes
bancars; i, per ultim, una veu en off descriu els suposats aspectes diferencials
dels tres productes amb els de la competéncia. L'lUnica diferéncia entre els dos
videos és que en el primer d'ells, sobre els 4 m 18 s, I'empleada li diu al client el
seglient/“Tenga en cuenta por otra parle que la cuota nunca serd mayor a la
que usteéd haya negociado al principio”;)) que és una afirmacié certament
desafortunada per falsa | temeraria. Deu ser per aixf: que en el a_emn_ﬂdgnjanu

dos documents faga I-lustratius de com la_Caixa oferia {lgnc:-ru si encara cal
conjugar el temps verbal en present) I'IRS als seus clients com una asseguranga
contra unes eventuals futureg_pl.qadaa del tipus d'interés, que no només no fan
cap allusic a 1a torna de que el client haurd de pagar més diners en cas de
baixada dels tipus, sind que afirmen (com recull la transcripcié de la conversa
entre 'empleada i el client de la pagina 18 de la demanda) de que el pitjor que |i
pot passar a aquest si els tipus baixen és gue no se'n beneficiara efectivament,
ja que (com s'afirma en la part suprimida del primer video que torno a reproduir
parcialment), “...la cuota nunca serd mayor a la que usted haya negociado al
principio”.

Si la Caixa efectuava (o efectua encara) aguestes afirmacions en els seus
videos publicitaris, ens podem suposar que, com a minim, els directors de les
oficines utilitzaven els mateixos falsos arguments quan oferien I''RS als seus
clients.

En definitiva, la publicitat de la Caixa a I'*poca de la subscripcid del contracte

swap litigios es pot qualificar gﬁw d'acord amb l'art, 4 de la Llei general

de publicitat (Llei 34/1988) en la seva i6 vi

0 podia induir a error al s desti i ent afectar el seu comportament
ndémic.

El Sr. _ 'rrll'_la" ra un destinatari idoni del producte al no ser un
pef en | pﬁﬁ?ﬂﬁﬁﬁﬁl‘sﬁﬂﬁ‘ﬁﬁuﬂﬁmlat.’u com el swap, amb els seus

riscos subjacents. No tenia el perfil adient per al producte.

El demandant era | &s un técnic informatic, sense cap relacid amb el mon dels
productes financers. El fet de la seva suposada experiéncia en el mercat borsari
que destaca la contestacid a la demanda, es limitava en dos curts periodes dels
anys 2000 | 2005 en qué en forma casolana va invertir en borsa -segons ell, amb
poc éxit, perd aquesta dada no el convertia en un client adequat per al swap,
ates que realment dgsconeixia el mén financer i dels riscos del producte.,




4]
3r \l;a___ﬂaija_tampﬂ:.nm.dnmamt_ prou informacié prévia a
subscripcid del contracte de permuta financera perqué entengués la veritable
naturalesa del producte i els riscos inherents,

Ha quedat acreditat que el producte se'l va oferir l'aleshores sots-director de
l'oficina de la Caixa amb la qual el demandant treballava habitualment, M

E Hi , qui, en unitat d'acte, va omplir ell mateix amb el seu un:lmadur
el test d'Avaluacié de la Conveniéncia (que &s obligatori efectuar abans de la
subscripcid de qualsevol producte financer, d'acord amb l'art. 73 del Reial Decret
217/2008, sobre el régim juridic de les empreses de serveis d'inversio | de les
altres entitats que presten servei d' inuerslﬁu] gue acte seguit el demandant va
sg_g_ar havent-lo llegit només per sobre, | que a continuaciaé 1l va presentarer
contracte d& contractedeg permuta financera, amb els seus annexos, que el
demardant fambé nomes va poder llegir superficialment abans de signar-lu

Tanmateix, no ha quedat acreditat que el Sr. E L Hi —efectues cap
simulacid del producte abans de la signatura, La contestacid a la demanda
“afirma que aquesta simulacid sl que es va fer, i la part hi ha annexat la cdpia
d'una simulacic de I''/RS | la d'un altre producte anomenat "Cobertura Limite"
(documents ndm. 15 i 16 de la part), perd es tracta de documents gue el Sr.
Navarro Lopez nega haver rebut, amb la qual cosa, com que, d'acord amb l'art.
217 de la LEC, la prova de |a realitzacit de les simulacions pesava sobre ['entitat
d'estalvis, es tracta d'un fet que no es pot tenir per realitzat. Al respecte, com
diuen reiteradament les memdries anuals del Banc d'Espanya, les entitats
financeres han d'estar en condics acredifar que amb anterioritat a la
formalitzacid de l'operacid, han facilitat al client un document informatiu scbre
linstrument de cobertura ofert en el que s'indiquin les seves caracteristiques
principals sense omissions significatives; sind, en cas contrari, es considera que
l'actuacidé de l'entitat financera ha estat contraria als principis de claredat i
transparéncia gue inspiren les bones practiques bancaries.

Com tampoc ha guedal acreditat que sl sots-director de 'oficina oferis també 2
'||- ndant, com alternativa g van. la subscrpcid d'un_altre producte financer
_anomenat CAP, “Limite de fipos de interés” o simplement LTI, ja que el Sr.

: ho ha negat i, aqui també, la carrega de la prova d'aguest
oferiment pesava scbre la demandada.

Amb aquesta forma d'actuar, la Caixa va infringir l'art. 60.1 del text refos de la
Llei general per a la defensa de consumidors i usuaris (RD legislatiu 1/2007), en
quant disposa quey/“Abans de contractar, l'empresari haura de posar a disposicio
del consumidor | usuari de manera clara, comprensible | adaptada a les
circumstancies la informacit rellevant, verag i suficient sobre les caracteristiques
Essencials del contracte, en particular sobre les dicions juridiques i
econdmiques, i dels béns o serveis que en siguin objecte.”

Aixi mateix va infringir el RD 217/2008, sobre el régim juridic de les empreses de
serveis, que estableix certes normes de conducta a aquells que prestinserveis
d'inversid, com arai%LEg. en quant crdena que la informacié ha de ser exacta,
sense destacar els beneficis potencials de linstrument financer sense indicar
també els riscos pertinents, de manera imparcial | visible (apartat b de I'esmentat




precepte legal); que la informacid sigui suficient | que es presenti de forma que
resulti comprensible per qualsevol integrant mitja del grup al que es dirigeix o per
als seus probables destinataris (apartat c); i que la informacié no ocultara,
encobrird o minimitzard cap aspecte, declaracié o adverténcia importants
(apartat d); l'art. 62, en quant estableix que tota la informacit relativa a la
cnntractaniémunta financer haura de ser donada al client amb suficlent
antelacid perqué pugui decidir la seva contractacid o no; i l'art. 66, en quant
estableix que l'entitat haura d'informar al seu client minorisia de absolutament
tols els possibles costos del producte, fins i tot qualsevol qliestio que "directa o
indirectament repercuteixi sobre el preu a pagar per linstrument financer...".

L1
G\I:V Les clausules del contracte swap litigiés bé mantenen la il-lusié de que
més es Iracia d'Un producte d™asseguranga” del client contra les pujades del
tipUus d'imierés, be S6f obscures, vagues, imprecises, confuses, complexes .
contradictories | de dificil cOmpramsid;
D'entrada, és evident que es tracta d'un conifracte d'adhesit en gue la facultat
del client queda limitada a signar-lo o no, sense poder introduir cap modificacié
en les clausules del contracte, que constitueixen veritables condicions generals
idéntigues en tots ells.

Com a segona glestid prévia, convé ja indicar que en l'analisi del coniracte
prescindiré de l'informe pericial de Delgitte aportat a les actuacions per la part
demandada, ja que l'autor del document no ha comparegut a la vista a
sotmetre's a la immediacio del Tribunal i a la contradiccid de les parts, sense que
la part, a traves de la qual el perit va quedar citat en l'audiéncia previa, hagi
donat en la vista cap explicacié de la rad de la incompareixenga.

Aclarits els dos extrems anteriors, passarem a examinar el contracte litigios.

Els hpartati;I %i! % la part expositiva del contracte mantenen la ficcié que
l'obje afde s que el client o minorista es protegaixi davan Isc
d'merement del tipus d'interes variable, | namEMﬁna
rETErS Subll a la possibiiat que en l'execucid’ 1 es puguin produir

pagaments a favor de |a Caixa, guan, després dindicar gue del contracte es
derivara un pagament a favor del client per part de la Caixa en aquells periodes
de referencia que el tipus Ninancer sUpen el fipus fix, esta impres en el document,

i I viceversa es lunica refer

confracle que indica que el client té l'alt risc que li toqui acabar pagant alla
Caixa. -

El contracte es contradiu amb el test d'Avaluacié de |la Conveniéncia pel que fa a
la duracio i el termini: el contracte diu que l'import del capital son 288.028,39 € |,
segons es dedueix del calendarl mensual de liquidacions de l'annex, la seva
duracid és de tres anys (de I'1 de febrer de 2008 a I'1 de gener de 2012), perd,

tanmateix, el test indica que el capital és de 20,000 ﬂwﬂ

La glausula_7.a), amb el titol “Regles generals dels efectes de la_resolucio”
establelx que “El client no h&@lid de salisfer a la Caixa cap comissid ni
penalitzacid per rad de la resolucid del contracte”. Com indica en el seu informe




el perit de la part demandant, 'anterior clausula indueix a l'error, ja que un client
mirforista {com el Sr. val a dir) sense experiéncia en la tipologia
del contracte ni coneixements sobre la terminologia | les caracteristiques del
producte, pot interpretar que pot cancel-lar el contracte de manera anticipada
sense desemborsament de cap mena.

Similar critica es pot efectuar de la clausula 12° “Declaraciones sobre .
instrumentos financieros”, on, entre altfes "toses, fiom indica que el client
manifesta ser totalment conscient del risc inherent al contracte, el valor de
mercat del qual pot varar rapidament com conseqléncia de variacions en els
tipus d'interés o altres parametres dels mercats financers, ja que, com tambe diu
el perit Sr, Garcla Muntane, un client minorista com el Sr. (@ixd
és, particular sense coneixeménts financérs] pot inferpretar que un valor de
mercat sempre és positiu o nul i negatiu. A més, la referéncia de.la
clausula a “allres parametres dels mercats financers" com una de les causes de
vartatid del _valor del contracte, és absolutament vaga 1 imprecisa, amb el
Jfesulfat_que deixa Ta_liquidacic_d'atuestes €Ventuals_varacions _en_mans

exclusives d '

Pel que fa al cost de la cancellacié anticipada del contracte per el client, la
clausula 15, "Pacto de liquidez”, esmenta que en qualsevol moment previ a

“IUfima data g€ pagament el client podra sollicitar a la Caixa una valoracié del
contracte, que aquesta efectuard | després comunicara al client, que podra
acceptar-la, en el qual cas el contracte quedara extingit, perd no concreta de cap
manera quins seran els criteris o normes d'aquesta valoracid. Aixo apart, la
clausula, en guant estableix gue la valoracid del contracte es podra efectuar en
qualsevol moment, és contradicidria respecte de l'annex del document que
estableix com Unics dates de revisié els dies 1 de gener de cadascun dels tres
anys de duracid del contracte, i, encara més, tampoc no va ser complida per la
Caixa, ja que ha guedat provat que quan poc després de la formalitzacio del
contracte (el 2 de setembre de 2008) el Sr. Navarro Lopez va demanar al sots-
director de I'oficina Sr. Esteban Huerga de resoldre el contracte, aquest li va
respondre que no ho podia fer fins I'1 de gener de 2008,

Per dltim, la terminologia, els rmules matematiques, emprats en els

métodes de calcul indicats en f Caixa en I
tontracte, amb el titol "Calculo del valor del instrumento de cobertura®, per
&stablir el valor el valor dé Tescat del contracte en cas de cancel-lacio anticipada
del client, son totalment incomprensibles | incomprovables per persones que
com el demandant o el que aixd subscriu no dominen la gerga financera i
tampoc no tenen accés als indexs i dades econdmics als quals es remeten
aquests metodes de calcul, amb el resultat que la liquidacio del contracte queda
totalment en mans de la Caixa.

D'acord amb l'art. 82 del text refés de la Llei general per a la defensa de
consumiders | usuaris (RD legislatiu 1/2007), les anteriors clausules sén
abusives en quant sén contraries a les exigéncies de la bona fe i causen en
perjudici del consumidor (el client minorista) un desequilibri important en els
drets | obligacions de les parts que es deriven del contracte.



@ a conclusié que hom treu de tot l'afer és que la Caixa no fou honesta amb_
§ clients q ue com el demandant van_contractar el contracte de permuta
-r'na cera d' d'mteresms lany 2008.

Es obyi G : i . o .
del 5,767% no va ser cwﬂuﬁmﬁqﬂﬁnﬂaﬂnﬁmﬂmm.-
mercat | dunes expectatives sobre el comportament previsible de l'euribor amb

““Fase a la informacio privilegiada de que disposava la demandada, que aquesta
en cap moment va compartir amb el Sr, 1i tampoc amb els altres
clients que en aquella época van subscriure els contracte de permuta financera
d'interessos. En el segon semestre de l'any 2008 els seryeis financersde la
demandada havien de ser conscients que en l'ambit territorial de la_Unid
Europea els fipus dinterés en general i leuribor en particular baixarien a mig o
fins 1 tot a curt termini. El grafic de l'evolucié de l'euribor des de ['any 2000 fins a
fimals de Tany 2008 es forga ilFustratiu (curiosament, es tracta d'un document
porat a les actuacions la mateixa part demandada, com nim. 12 de la seva
contestacid). Segons aquest grafic, l'euribor va tenir un pic per sobre del 5% a
finals de I'any 2000; després va tenir una davallada quasi constant fins un tipus
del 2% i escaig, que va durar els anys 2003, 2004 | 2005, i posteriorment una
lenta repuntada també constant fins al quasi 6% al qual va arribar a finals de
2008. El grafic &s com una vall, amb els anys 2003, 2004 | 2005 al fons d'ella. A
la vista d'aquest grafic i tenint en compte que des de la introduccio de l'euro a la
majoria de paisos de la Unié Europea I'any 2000, la politica monetaria i financera
comuna la porta el Banc Central Europeu, la principal preocupacio del qual ha
estat sempre mantenir la inflacié en el nivell més baix possible, per a la gual
cosa ha procurat que el tipus d'interés de la zona euro fos també el més baix
possible; en el segon semestre de 2008 era evident que l'euribor havia arribat a
un pic i que a partir d'aleshores comengcaria a baixar. Les previsions formulades
en aquella época per diferents organismes | entitats econdmiques i financeres
(inclosa la mateixa demandada) contingudes en la documentacid econdmica
annexada pel perit Sr. Garcia Muntané al seu dictamen, anaven totes en aquest
sentit. El que cap d'aquestes entitats esperava era la fallida del sistema financer
nord-americd a finals de l'any 2008, la qual cosa va provocar una crisi
econdmica en tot el mén, un dels efectes negatius de la qual, pel que aqui ens
interessa, fou que el que hauria estat una davallada mes o menys suau de
l'euribor es convertis en una caiguda en picat.

Es evident que la Caixa no va ajustar la seva actuacié a 'art. 79 de la Llei del
mercat de valors (Llei 24/1988), en quant aguest precepte disposa que les
entitats que prestin serveis d'inversid hauran de comportar-se amb diligéncia |
transparéncia en interés dels seus client, tenint cura d'aguests interessos com si
fossin propis.

@a part demandada no ha provat l'afirmacidé que efectua al fet 1r.8 de la

ntestacio a la demanda respecte de |[a manca de conflicte d'interessos entre
els clients dels contractes de permuta financera d'interessos i ella mateixa. La
part demandada sosté que la Caixa no es lucra per les perdues que el client
experimenti, ja que l'entitat d'eslalvis obté el seu benefici en la percepcid d'un
diferencial entre les cperacions que tanca amb els seus clients | les que
formalitza amb operacions amb “coberturas espejo” amb tercers.



Tanmaleix, desconec si aixd és realment aixi, perd en tot cas es tracta d'una
afirmacid que no ha quedat provada, i, en segon llog, la defensa numantina de la
validesa de les pdlisses de permuta financera d'interessos que no nome
Taixa sino altres entilats bancaries i d'estalvis_espal
gls Tnbunals sembla indicar tot el contrari.

‘;;;)EI mateix es pot dir de l'afirmacié del fet 5&.1 de la contestacio a la demanda
que l'increment dels pagaments a realitzar per I'actor ha tingut una minima
repercussid econdmica per a ell, atées que d'acord amb les mateixes dades
aportades per la part demandada (documents 31 i 32 de la contestacio) resulta
que el Sr. Navarro Lopez va passar de pagar en el rebut de la hipoteca d'1 de
gener de 2010, 1.615,78 € (capital més interessos) a pagar I'1 de febrer seglent,
el primer mes que les liquidacions de I''RS van ser negatives, 1.879.44 €, dels
qUals 039,57 € van correspondre a la liquidacié negativa de la permuta financera
d'interessos.

SISE.- La conclusio de tot aixd és que quan el Sr. ~ al subscriure el
2 de setembre de 2008 el contracte de permuta financera d'interessas litigids no
era conscient de que firmava el que firmava, de la naturalesa especulativa del
producte que li havia ofert la Caixa ni del risc econdmic que contreia si baixava
el tipus de l'euribor (risc que es faria realitat al cap d'un any des que comences
'execucid del contracte). En definitiva, el demandant va signar enganyat. Aguest
engany el va fer patir un error sobre les condicions essencials del producte
financer que contractava, que va viciar el seu consentiment. Atés que l'esmentat
error és excusable, ja que el demandant no el podia haver evitat emprant la
diligéncia mitjana que la jurisprudéncia exigeix en aquests casos, degut a les
circumstancies de tota mena, objectives i subjectives, concurrents tant en la fase
precontractual com en la contractual (que hem relatat en el raonament de dret
anterior), la conseqléncia juridica és que ens trobem davant d'un vici del
consentiment que, d'acord amb l'art. 1300 CC en relacido amb l'art. 1266 del
mateix text legal, ha de determinar la nullitat del contracte amb els seus
annexos | de les liquidacions practicades per la Caixa en la seva execucio.

La conseqléncia obligada de la nullitat que es declara és la restitucio reciproca
de les coses que hagin estat matéria del contracte, amb els seus fruits i el preu
amb els seus interessos (art. 1303 CC), de manera que les parts contractants
tornin a la situacié personal i patrimonial que tenien abans de contractar, el que
significa que la Caixa haura de tornar al Sr. Navarro Lopez el saldo al seu favor
de les liquidacions negatives mensuals practicades, en el qual caldra compensar
el saldo d'aquelles primeres liquidacions positives favorables al demandant
(particular aguest que no esmenta la pétita de la demanda), amb els interessos
legals produits des de la data de cada liquidacid i, si s'escau, els possibles
interessos per descobert | comissions que per impagament de les liquidacions
negatives hagi pogut percebre la demandada,

SETE.- Atesa I'estimacié de la demanda per vici de consentiment, no cal entrar a

examinar el segon motiu de nullitat del contracte, per manca d'objecte cer,
invocat en forma subsidiaria a la demanda.



VUITE - Atesa l'estimacié de la demanda, de conformitat amb l'art. 384 LEC
correspon imposar el pagament de les costes a la part venguda, la demandada.

DECISIO

Estimant la demanda interposada pel Sr. contra
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BARCELONA (LA CAIXA): 1r/ declaro la
nullitat per vici de! consentiment del demandant del contracte de permuta
financera dinteressos (num. 8853.21.0019348-24) subscrit per les parts el 2 de
setembre de 2008, aixi com la de tots els documents annexos | complementaris
del contracte subscrits també entre elles; 29 declaro la nullitat de les
liquidacions mensuals practicades per la Caixa en execucio del contracte, i de
les gque eventualment pugui practicar en el futur; 3r/ condemno la Caixa a tornar
al Sr. el saldo negatiu resultant de les anteriors liquidacions,
prévia compensacid amb el saldo de les liquidacions positives en favor del
demandant, amb els interessos legals produits des de |a data de cada liquidacid;
4t/ si s'escau, condemno la Caixa a que reintegri al Sr. , els
interessos per descobert | les comissions que s'hagin pogut produir per la manca
de pagament per aquest de les liquidacions negatives, a fixar en execucio de
senténcia; i 5&/ imposo a la Caixa el pagament de les costes.

Notifiqueu aguesta senténcia a les parts. Advertiu-los que hi poden interposar
recurs de apellacid, que hauran de preparar en aguest mateix Jutjal dins els
cinc dies seglents a aquell en qué es notifigui aquesta resolucid, prévia
consignacié de 50 euros en el compte del Jutjat.

Per aguesta la meva senténcia. Porteu-ne l'original al libre de senténcies |
expediu-ne testimoni per a incorporar-lo a les actuacions. Ho pronuncio | firmo.

DILIGENCIA DE PUBLICACIO.- El magistrat jutge ha llegit i publicat la
senténcia anterior en audiéncia publica el dia de la data. En dono fe.



