ADMINISTRACION
DE JUSTICIA

&5
S

N

GENERALITAT
VALENCIANA

' SEGUNDO.- Que Admitida a tramite la demvanda

Avenida LIBERTAD, S/N,
TELEFONO: 964.45.22.52 FAX: 964.45.31.98

N.LG.: 12138-41-2-2009-0003734

Procedimiento: PROCEDIMIENTO ORDINARIO - 000651/2009 -

SENTENCIA N°000008/2011

En Vinards a 12 de enero de 2011.

- Vistos por Dna. Elena Zabalza Séanchez, Juez Titular del Juzgado de Primera Instancia e

Instruccion numero 2 de esta capital y su partido, los presentes autos de juicio ordinario,
seguidos con el numero 651/09 entre la mercantili demandante | -
representada por el Procurador D. Agustin Juan Ferrer y asistida de la letrada Dha.Maria

- Manas Cuenca. Y la parte demandada, la mercantil Caixa D’Estalvis de Catalunya
- representada por el Procurador D. Agustin Cervera Gasulla y asistida del letrado D. Ignasi

Fernandez De Senespleda.
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PRIMERO.- Por el Procurador D. Agustin duan Ferrér.en'nombre y representacion de

o y mediante escrito que correspondi¢ a este:duzgado, formulé demanda de juicio
ordinario contra Caixa D’Estalvis de Catalunya gn-a que, tras exponer los hechos y los
fundamentos juridicos que entendia de aplicacion, terminaba solicitando que previos
tramites legales y el recibimiento del pleito.a prueba, se dictase sentencia de conformidad
con el suplico de la demanda. EOE A A
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.por‘medio de Auto de 6 de octubre de
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2009, se emplazé a la mercantil demandada“para-que contestara la demanda, lo que tuvo
lugar el 11 de noviembre de 2009 solicitandq que:se dictara sentencia desestimatoria de la
pretension. Que mediante Providencig :se“¢citd ‘@ la“partes para la celebracion de la
Audiencia Previa el dia 16 de abrii de ZQ, agaque acudieron debidamente las partes
litigantes y en la que se propusieron y admitieron as pruebas Utiles y pertinentes.
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TEBCEFIO.- Que llegado el dia de la celebracion de la vista, la partes comparecieron
debidamente asistidas de letrado y representadas por Procurador, se ratificaron en sus

pedimentos, y se practico la prueba pertinente y util quedando las actuaciones pendientes
de dictar sentencia previo el tramite de conclusiones.

- CUARTO.- Que en el presente procedimiento se han cumplido todas las prescripciones

legales a excepcion del plazo para dictar sentencia por el volumen de asuntos que penden
en este Juzgado.

FUNDAMENTOS DE DERECHO
PRIMERO.- La parte actora ejercita en el presente procedimiento una accién principal de
nulidad de contrato marco y confirmacion collar con barreras y compensacion . Esta Parte
funda su pretensiéon en el error del demandante en la prestacion del consentimiento
ale_gando que de haber sabido que la confirmacion collar no podia cancelarse cuando
bajaranl los tipos de interés no lo habria suscrito, alegando asimismo que no se le informd
de los riesgos que asumia al contratar , estando en la creencia de que dicho contratoe le iba
a proteger de eventuales subidas de los tipos de interés. Subsidiariamente esta parte
Interesa la nulidad de la clausula dos del contrato collar denominada “Condiciones del
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. ser que un contratante se somete al pago ‘restl

' producto” que en concreto aplica la barrera al alza a favor de Caixa Catalunya, pero no a

la baja a favor del cliente, alegando al respecto que dicha clausula es abusiva y contraria a
la buena fe y al justo equilibrio de las prestaciones por 0 que debe de tenerse por no
puesta e integrarse la parte del contrato afectado por la nulidad.

La parte demandada se opone a la pretensiones ejercitadas de contrario alegando en base
a los documentos 1-4 de la contestacion a la demanda, que en la fecha en la que se
firmaron los contratos la demandante tenia pleno conocimiento de las caracteristicas del
producto y de la rentabilidad del mismo asi como que en el caso de cancelacion anticipada,
se desharia la cobertura a precio de mercado y en funcion de este se cobraria o pagaria la
diferencia, por lo que no puede alegarse el vicio del consentimiento. Asimismo esta parte
considera que debe desestimarse la pretension subsidiaria porque el demandante no es
consumidor y porque el contrato tiene naturaleza aleatoria, por i0 que el derecho al cobro
del cliente dependia del Euribor.

Resulta un hecho controvertido y por tanto necesitado de prueba, si el cliente sabia
perfectamente los riesgos que asumia cuando firmd el contrato marco y confirmacion collar
, Y mas importante aun, si esa informacion del riesgo la llevd a cabo la entidad financiera
CcOmo es su obligacion. Asimismo y con caracter subsidiario si la clausula nimero dos de la
confirmacion collar es abusiva.

SEGUNDO.- Nos hallamos ante el conocido en la doctrina cientifica como contrato de
permuta financiera en su modalidad de permuta de tipos de interés (en la terminologia

anglosajona swap)

'
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Es un contrato atipico, pero licito al ampare del art..3.255 C.C. y 50 dei C. Comercio,
importado del sistema juridico anglosajon; caractérizade por la doctrina como consensual,
bilateral, es decir generador de reciprocas ‘gbligaciones, sinalagmatico (con
interdependencia de prestaciones actuando-gaga una como causa de la otra), de duracion

L T

continuada y en el que se intercambian obligaciénes reciprocas.
En su modalidad de tipos de interés, el acugrda consiste en intercambiar sobre un capital
nominal de referencia y no real (nocional)tos ir‘fg;;&gjtes&_j*a_é_ultantes de apiicar un coeficiente

distinto para cada contratante denominados tipos detinterés (aunque no son tales, en
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sentido estricto, pues no hay, en realidad, acuerdo:dé

prestamo de capital) limitandose las

08.plazos y tipos pactados, a intercambiar

o

partes contratantes, de acuerdo con los respect
pagos parciales durante la vigencia del contrato 0,.sélo y mas simplemente, a liquidar
periddicamente, mediante compensacign, tales ‘intercambios resultando a favor de uno u
otro contratante un saldo deudor o, viceversa, acreedor.

le pemmuta de intereses, en cuanto suele

i ‘

De otro lado, interesa destacar que el contrato ¢

ante de un referencial fijo de interés
mientras el otro lo hace a uno variable, se tifie de cierto caracter aleatorio o especulativo,
pero la doctrina rechaza la aplicacion del art. 1.799 Cédigo Civil atendiendo a que la
finalidad del contrato no es en si la especulacién, sino la mejora de la estructura financiera
de la deuda asumida por una empresa y su cobertura frente a las fluctuaciones de los

| mercados financieros y que, como se ha dicho, su causa reside en el sinalagma reciproco

de las prestaciones que obligan a los contratantes.

TERCERO.- Todo lo cual dicho, y sin necesidad de mayores explicaciones al no resultar un
hecho controvertido la naturaleza del contrato suscrito por ias partes, es el momento de
decidir sobre la concurrencia o no del error y la respuesta debe de ser positiva.

La parte actora pretende como ya dijimos anteriormente. que se declare la nulidad del
contrato por la existencia de un error del demandante en lIa prestacion del consentimiento,
para ello alega que desconocia que el contrato collar no podia cancelarse pues a la vista
del documento numero cuatro de la contestacién a la demanda, no se hace referencia
alguna a la cancelacion. No obstante o anterior, no puede prosperar esta pretensién a la
vista de los documentos dos y tres de la contestacion a la demanda. Segun la estipulacion
primera del contrato marco de operaciones financieras: “Las operaciones financieras que
S€ convengan a su amparo, mediante el correspondiente documento de confirmacidn se
e_ntenderén Integradas en el objeto del presente contrato marco, siéndoles de aplicacion lo
dispuesto en el mismo, sin perjuicio de las condiciones especificas que puedan contener
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- las confirmaciones”. Se viene a reconocer la aplicacion supletoria del contrato marco

respecto del contrato coilar.

Nuevamente en el documento numero tres de la contestacion a la demanda, que consiste
en la orden en firme de contratacion de collar se dispone:"Que en casc de cancelacion

- anticipada total o parcial del contrato, Caixa Catalunya se reserva el derecho a cancelar en

la misma proporcion a precios de mercado dicha cobertura, asumiendo la prestatarna el
resultado de deshacer dicha cobertura.” A mayor abundamiento el documento numero tres
de la demanda se refiere precisamente a la facultad de cancelacion del contrato en
cualquier momento, habiendo reconocido la gestora de la entidad, la Sra Vivo Garcia en el
acto del juicio, que se habia informado al cliente de la cancelacion. Asimismo y segun
declaré la directora de la sucursal, Dha. Maria Dolores Rodriguez De Mier Molina,
corroborado su testimonio con os documentos numero 10 a 12 de la demanda, ante la
bajada de tipos se le ofrecio al cliente varias alternativas entre ellas la oportunidad de
cancelar el contrato si bien con un coste de 5.000 a 10.000 euros optando voluntariamente
el cliente por esperar a la evolucidon de los tipos.

La parte demandante tambien alego que el contrato collar no se podia cancelar a la vista
de la clausula vigesimo primera del contrato marco segun la cual, de cancelarse este
contrato marco subsistirian las operaciones firmadas a su amparo, entendiendo esta parte
por “operaciones” el contrato collar, el cual gubsistiria pese a la cancelacién del contrato
marco. No obstante no puede compartirse.-dicha:interpretacién sino que conforme a la

estipulacion primera del contrato marco’por: “opé

eracion” debe entenderse operacion

financiera.
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Por todo lo anterior, ha quedado acreditade ‘que: €l:contrato collar podia efectivamente
cancelarse y ademas que el cliente sabia que-este-contrato se podia cancelar en cualquier
momento cuando bajaran los tipos de mtemé,leque ocurre es que el demandante
voluntariamente opté en lugar de canceldr el contrato, lo que le hubiera supuesto un
elevado coste, espero a ver la evolucién de los tipos. ., &
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CUARTO.- Cosa distinta es si puede estimarse 1a:pretension de nulidad por defecto en la
informacion facilitada al cliente sobre los riesges
Ao
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rme cilit riesgos de:este complejo contrato, asi como del
perjuicio economico que le podia ocasionar Ja ‘Gajada de los tipos de interés y ello a la
vista de la condicion numero dos de la confirmacic

. confirmacion collar, referida a las condiciones del
producto. Si observamos el documento:n® 7. de.la demanda, resulta evidente el

desequilibrio entre las prestaciones de amba*spa y»*ia complejidad del contrato. Segun

se dispone en la confirmacion collar, en el caso dé*%ﬁ"ue el tipo de interés suba por encima
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~ del tipo maximo, la entidad se obliga a pagar el importe de la liquidacién, si bien hasta la

barre(a de desactivacion del tipo maximo por lo que si el tipo de interés resulta igual o
superior a la barrera de desactivacion , la entidad no se obliga a abonar la diferencia entre

- el Euribor 3m y el tipo maximo, sino que solo se obliga a pagar el resuitado de aplicar al

nominal, la compensacion. Sin embargo si el tipo baja por debajo del tipo minimo no se le

aplica al cliente la barrera de desactivacion a la baja sino que tiene que abonar la
diferencia entre el tipo minimo y el Euribor 3m.

Es evidente que ostentando el Banco su propio interés en el contrato, la eleccidon de los

| tipos de interes aplicables, los periodos de célculo, las escalas del tipo para cada pericdo

conﬁ_gurando. el rango aplicable, el referencial variabie y el tipo fijo Il, no puede ser
caprichosa sino que obedece a un previo estudio de mercado y de las previsiones de

| fluctuacidn del interesa variable (euribor). Estas previsiones, ese conocimiento previo del

mercado que sirve a una prognosis mas o menos fiable de futuro configura el riesgo propio
de la operacion y esta en directa conexion, por tanto, con la nota de aleatoriedad de este
tipo de contratos pero a la vista de la documental obrante en autos no fue esta informacion
la que S€ puso en conocimiento del cliente antes de contratar. Por el contrario, la
informacion relevante en cuanto al riesgo de la operacion es la relativa a la previsién
razonada y razonable del comportamiento futuro del tipo variable referencial. Sdlo asi el
cliente puede valorar "con conocimiento de causa" si la oferta del Banco, en las
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| del legislador ha sido, si cabe méas proteccionist;

condiciones de tipos de interés, periodo y calculo propuestas, satisface a 0 no su interes,
pues en el caso de haber sido informado por la entidad, la cual tiene un mayor
conocimiento que el cliente minorista en el funcionamiento del mercado y de Ilas
previsiones de los tipos, habria suscrito el contrato en las mismas condiciones que la
entidad y con conocimiento integro de los riesgos. A este respecto no hay mas que
observar la condicion n® 4 de ia confirmacion collar en la que se dispone: “ A los efectos de
la normativa sobre proteccion de los inversores en instrumentos financieros, la inversion
resulta no adecuada de acuerdo con el resultado del test de conveniencia (...)".
Simplemente, no puede ser que el cliente se limite a dar su consentimiento, a ciegas, fiado
en la buena fe de la entidad Caixa Catalunya, a unas condiciones cuyas efectivas
consecuencias futuras no puede valorar con proporcionada racionalidad por falta de
informacion mientras que la demandada si la posee.

Precisamente la obligacion de informacién es la primordial obligacion del Banco. El articulo
79 y concordantes de la Ley del Mercado de Valores resulta plenamente de aplicacion en
el apartado que regula las obligaciones de diligencia y transparencia. Hay que destacar
que tal Ley ha sido modificada por Ley 47/2007, de 19 de diciembre, que ha venido a
potenciar a través de la introduccion de un articulo 79 bis, los deberes de informacién al
cliente, haciendo una regulacion muy exhaustiva de la misma y distinguiendo en tal
informacion, la que se debe al cliente no profesional. Segun su regulacidn, “la informacion
referente a los instrumentos financieros y a las estrategias de inversiéon debera incluir
orientaciones y advertencias apropiadas sobre 1os tiesgos-asociados a tales instrumentos o
estrategias”, de igual forma recoge una obligacion_ge maxima aplicacion al supuesto que
nos ocupa al sefialar que "la informacién-debera ser.exacta y no destacara los beneficios

i 't l:v..'q'.lu

potenciales de un servicio de inversion o de un instrigiento financiero sin indicar también

=

los riegos pertinentes, de manera mparmajagmla“ dicha obligacion es evidente que el
Banco debe de cumplirla a pesar de que -elloconileve un riesgo de no contratacion. e
articulo 5.3 del Real Decreto que comentamos. « Ispene que la informacion a la clientela

debe ser clara, correcta, precisa, suficiente’y entregada.a tiempo para evitar su incorrecta

------
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interpretacion y haciendo hincapié en los riesgos que cada operacion conileva, muy

especialmente en los productos fmanmerosdea{tone g, de forma que el cliente conozca
con precision los efectos de la operacion que.contrate. Es de mencionar que la tendencia
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ionista dela clientela, y mas exigente respecto a
'a obligacion de informacion de las entidades: financieras. Asi, y en aplicacion de la
Directiva de la C.E., en su articulo 31, 200f 3,:el Real Decreto 217/2008, de 15 de

febrero, relativo a las empresas de servicios de ‘inversi N, deroga de forma expresa el Real
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Decreto ya citado, 629/1993 de 3 de mayo, y en éuartfculo 64.1 dispone que las entidades
que prestan servicios de inversién deberan proporcionar a sus clientes, incluidos los
potenciales, una descripcion general de la naturaleza y riesgos de los instrumentos

financieros, teniendo en cuenta, en particular, la clasificacion de cliente como minorista 0

| profesional. En la descripcién se debera incluir una explicacién de las caracteristicas del

tipo de instrumento financiero en cuestién y de los riesgos inherentes a ese instrumento,
de una manera suficientemente detallada para permitir que el cliente pueda tener
decisiones de inversion fundadas.

A mayor abundamiento, si observamos el documento tres de la demanda se observa que
al cliente se le dice que puede cancelar en cualquier momento el contrato sin mas
explicacion de los riesgos que dicha cancelacién supone, pese a que como explico la Sra

- Vivo Garcia ella era la especialista sobre este tipo de productos, habiendo recibido cursos

de forma_cién a este respecto, por lo que el demandante prestd su consentimiento
desconociendo en toda su extension las consecuencias de la cancelacion anticipada y los

riesgos de la operacién, no habiéndole facilitado el banco toda la informacidén sobre

| previsiones de los tipos que la entidad manejaba. Asimismo y con caracter postcontractual

en el momento en el que el cliente interesd la cancelacion por la bajada de los tipos, la
directora de la sucursal, le propuso que cancelara. si bien tendria que pagar, sin mas
detalles, y en el caso de que optara por la reestructuracion de ia cobertura no tendria
gastos. Pues bien, se entiende que la entidad demandada Caixa Catalunya no cumplio el
deber informativo que exige la legislacion vigente, pues como se dijo no consta que se le
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nubiera proporcionado al cliente la documentacion necesaria para conocer el verdadero
objeto o contenido del mismo. A La entidad financiera demandada Caixa Catalunya le es
de aplicacion la Directiva 2004/39 C.E. relativa a los Mercados de Instrumentos
Financieros, y sus dos normas de desarrollo, la Directiva 2006/76C.E SIC, y el Regiamento
C.E. 1287/2006 y en aplicacion de la misma se exige la clasificacion de los clientes a l0s
que se presten servicios de inversion en las nuevas categorias; minorista profesional y
contraparte elegible, para adaptar las medidas de proteccion a los inversores a la
clasificacion asignada. Asi, los clientes minoristas, fundamentalmenie todos los
particulares que actuan como personas fisicas, pymes, etc., reciben el maximo nivel de
proteccion previsto, tanto en la realizacidon de los tests, como en el alcance de la
documentacion pre y postcontractual que ha de ser puesta a disposicion de los mismos.
Por lo expresado, y al concurrir la aplicacion del articulo 1265 del Codigo Civil, cuando dice
que es nulo el consentimiento prestado por error, es procedente declarar nulidad del
contrato marco y confirmacion collar con barreras y compensacién suscrito por la actora y
dejar sin eficacia lo ejecutado con su vigencia, es decir con la obligacién de las partes de
restituirse las cantidades, con los incrementos pertinentes de aplicacién del interés legal,
correspondientes a os importes que por razdn del contrato hayan percibido las partes la
una de la oftra.

QUINTO.- En cuanto a las costas de la instancia no procede su imposicion, habida cuenta
de las dudas de derecho que puede suscitat.el alcance del deber precontractual de
informacion por la entidad Caixa Catalunya sobre eFtiesgo y la influencia que en el
consentimiento prestado por el cliente pueda tener-el.eomponente aleatorio en este tipo de
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contratos y asi es que por alguno de nuestros Tribunales se ha rechazado el error en el

| consentimiento prestado en este tipo de cantratos (S:A.P. Madrid Seccion 132 9-3-2.009 y

Seccion 92 10-7-2.009) sE R han By
Vistos los preceptos legales sefialados, y los deméas de general y pertinente aplicacion.
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emanaa fﬁterpuesta en nombre y representacion
de S.L., contra Caixa:.DEstalvis. de Catalunya DEBO DECLARAR Y

DECLARO la nulidad del contrato marca'y confirmagion de contrato collar suscritos por el

demandante con la Entidad demandada, con-opligagion para las partes de restituirse

reciprocamente los pagos efectuados a raiz deegasoperacmnes con los intereses legales
correspondientes y sin condena en costas.

Notifiquese la presente resolucion a las partes del presente expediente, haciéndoles saber
que contra la misma cabe interponer recurso de APELACION ante la Audiencia Provincial
de CASTELLON. El recurso se preparara por medio de escrito presentado en este
Juzgado en el plazo de CINCO DIAS habiles contados desde el dia siguiente de la
notificacion, limitado a citar la resolucién apelada, manifestando la voluntad de recurrir, con

expresion de los pronunciamientos que impugna (articulo 457.2 LECn).

QUE ESTIMANDO iNTEGRAMENTE la demarida

De conformidad con la Disposiciéon Adicional Decimoquinta de la Ley Orgénica del Poder
Judicial, introducida por el articulo 1.19 de Ia Ley Organica 1/2009, de 3 de noviembre.
para lg interposicion del recurso de apelacion, la parte recurrente debera constituir un
deposito de 50 euros, que se consignara en la cuenta de depositos y consignaciones de

este ‘_Ju;gado, sin que pueda admitirse a tramite el recurso si el deposito no estuviere
constituido.

Asi por esta mi septencia lo acuerda, manda y firma Dofa Elena Zabalza Sanchez, Juez
del Juzgado de Primera Instancia e Instruccion nimero 2 de Vinaros y su partido. Doy fe.
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PUBLICACION.- Leida y publicada fue la anterior sentencia por el limo. Sr.
suscribe, estando celebrando Audiencia Publica en el dia de su fecha. Doy fe.

Juez que ia
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